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I. Analiza iloSciowa sytuacji finansowej podmiotu
prowadzacego pelna ksiegowos¢ przed realizacja projektu
inwestycyjnego
= Przychody, koszty dziatalno$ci, rentownos¢, strategia, wskazniki
rentownosci i zyskownosci
«  Przeplywy Srodkéw pienieznych i ptynnosé, wskazniki ptynnosci
finansowej, ocena CF — gtéwne czynniki ryzyka, dostep do
rynkéw kapitatowych, zarzadzanie majatkiem obrotowym,
sytuacja ptynnosciowa
= Wskazniki sprawnosci dziatalnosci
= Zadluzenie i kapital wlasny, wskazniki zadluzenia
II. JakoSciowa ocena podmiotu planujacego projekt inwestycyjny
= Otoczenie biznesowe (charakterystyka inwestora, model
biznesowy; struktura branzy, rynku, konkurencji; warunki
handlowe (dostawcy / odbiorcy), kluczowe czynniki kosztowe);
= Zarzadzanie (zarzad, struktura, strategia, polityka informacyjna,
rozwéj, wlasciciel)
II1. Przygotowanie i ocena zaawansowania realizacji projektu
= Kluczowe elementy w ocenie projektu
- Zrédta informadji stuzace do oceny inwestora w polskiej praktyce
gospodarczej
= Tryb weryfikacji uczestnikéw projektu inwestycyjnego.
Oméwienie wybranych kryteriéw
. Rodzaje uméw towarzyszacych projektom inwestycyjnych
= Metody weryfikacji uméw towarzyszacych projektowi przez
bank
= Wnioski z analizy uméw dla dalszych dziataii banku
(formutowanie umowy kredytowej, dobdr zabezpieczen
prawnych sptaty kredytu, monitoring projektu przez bank)
=  Zaawansowanie projektu a praktyka kredytowania
. Rynkowe i techniczne due-diligence w ocenie zaawansowania
projektu
=  Wybrane zgody i pozwolenia wymagane do realizacji projektéw
inwestycyjnych w warunkach polskich a weztowe terminy
realizacji projektu
= Rola zamkniecia finansowego inwestycji
= Weryfikacja wkiadu wlasnego inwestora w projekcie
inwestycyjnym i trybu jego wniesienia
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IV. Wprowadzenie w problematyke analizy efektywnosci
projektow inwestycyjnych

"  Identyfikacja, kategoryzacja, pomiar, monetyzacja (wycena) kosztow
projektu
Pojecie i kategoryzacja wolnych przeptywéw pienieznych (FCF)
Algorytmy wolnych przeptywéw pienieznych netto (koncentracja
na algorytmie posrednim)
Formuty wolnych przepltywoéw pienieznych netto (koncentracja na
formule FCFF i FCFE)
Zastosowanie wolnych przeptywéw pienieznych netto do
szacowania optacalnosci projektéw inwestycyjnych i do planowania
finansowego
Zasady prowadzenia rachunku efektywnosci inwestycji
(przyrostowosci, poréwnywalnosci, kompleksowosci, spéjnosci,
obiektywnosci, uniwersalnosci, jednoznacznosci
Koszt kapitatu i jego wykorzystanie jako stopa dyskonta, w tym
kwestia stata vs. zmienna stopa w okresie projekcji; nominalna vs
realna
V. Charakterystyka metod oceny oplacalnosci projektow

"  Metoda NPV (zatozenia, algorytmy, interpretacja, kryteria
decyzyjne, zalety i wady)
Metoda MNPV (zatozenia, algorytmy, interpretacja, kryteria
decyzyjne, zalety i wady)
Metoda IRR (zatozenia, algorytmy, interpretacja, kryteria decyzyjne,
zalety i wady)
Metoda MIRR (zatozenia, algorytmy, interpretacja, kryteria
decyzyjne, zalety i wady)
VI. Zarzadzanie ryzykiem przedsigwziecia inwestycyjnego

"  Etapy procesu zarzadzania ryzykiem zwiazanego z realizacja
przedsiewziecia inwestycyjnego
Identyfikacja i kategoryzacja ryzyka zwiazanego z realizacja
przedsiewziecia inwestycyjnego: ryzyko systematyczne i
specyficzne
Oméwienie poszczegdlnych rodzajéw ryzyka towarzyszacego
realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego
Kwantyfikacja ryzyka — analiza wrazliwoSci i scenariuszy
Mapa ryzyka i wybdr strategii ograniczania zidentyfikowanych
rodzajow ryzyka
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VII. Analiza finansowa podmiotu po realizacji projektu
inwestycyjnego
= Wplyw projektu na przyszly bilans, wyniki i przeplywy
gotowkowe przedsiebiorstwa
= Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstwa
z uwzglednieniem ocenianego przedsiebiorstwa
= Analiza Zrédet sptaty zaciagnietego zadtuzenia:
= przyrostowe przeplywy pieniezne generowane przez
przedsiewziecie inwestycyjne
= przeplywy pieniezne generowane przez
przedsiebiorstwo z kontynuowanej dziatalnosci
= przeplywy pieniezne przedsiebiorstwa z
uwzglednieniem przyrostowych przeptywoéw
pienieznych przedsiewziecia inwestycyjnego
=  Zagrozenia w obstudze zadluzenia przedsiebiorstwa



Profil

Szkolenie przeznaczone jest dla analitykéw kredytowych
oraz 0s6b przygotowujacych studia wykonalnosci i
uzasadnienia biznesowe dla realizacji projektéw
inwestycyjnych.

Poziom

Szkolenie skierowane jest dla oséb posiadajacych
podstawowa wiedze i doSwiadczenie w zakresie oceny, i
analizy optacalnosci realizacji projektéw biznesowych
zaréwno w formule corporate finance, jak i project
finance.

Metodyka

Szkolenie realizowane bedzie w formule
konwersatoryjno-warsztatowej z aktywnym udziatem
uczestnikow. Podczas wykladu przedstawione zostana
liczne przykiady z praktyki gospodarczej ilustrujace
metodyke oceny i analizy optacalnosci i ryzyka
projektéw inwestycyjnych.
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